Protokoll fra ordinar generalforsamling

Minutes from Ordinary General Meeting

Panoro Energy ASA

Ordinar generalforsamling i Panoro Energy ASA
(heretter Selskapet™) ble avholdt 25. mai 2016 kl.
11.00 norsk tid p& Continental Hotel, Stortingsgaten
24726, 0161 Oslo, Norge.

Pa agendaen stod folgende saker:

An Ordinary General Meeting in Panoro Energy
ASA (the “Company™) was held on 25 May 2016 at
Ilam Norwegian time at Continental Hotel,
Stortingsgaten 24 /26, 0161 Oslo, Norway.

The following items were on the agenda:

1. Apning ved styreleder — Fortegnelse over
motende aksjonzerer.

Styrets leder dpnet generalforsamlingen og foretok
en fortegnelse over matende aksjer. Fortegnelsen
samt stemmefordeling i den enkelte sak er vedlagt
protokollen.

1. Opening by the chairman of the Board —
Registration of attending shareholders.

The chairman of the Board opened the meeting and
made a record of attending shares. The record and a
summary of votes cast in each item is attached the
minutes.

2. Valg av mgteleder.

Geir Evenshaug fra Michelet & Co Advokatfirma
ble valgt til meteleder.

2. Election of person to chair the meeting.

Geir Evenshaug of Michelet & Co Advokatfirma
AS was elected to chair the meeting.

Q

3. Valg av person til a
protokollen.

medundertegne

2

John Hamilton ble valgt til & medundertegne
protokollen.

3. Election of one person to co-sign the
minutes.

John Hamilton was elected to co-sign the minutes.

4. Godkjennelse av innkalling og dagsorden for
den ordinzere generalforsamlingen.

Innkalling og dagsorden ble godkjent.

4. Approval of the calling notice and the
agenda for the meeting.

The calling notice and the agenda were approved.

5. Godkjenning av  Aarsregnskapet  og
arsberetningen for regnskapsaret 2015.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:
«Styrets forslag til drsregnskap og drsberetning for
regnskapsdret 2015 godkjennes. »

5. Approval of the annual accounts and the
annual report for the financial year 2015,

The general meeting made the following resolution:
“The Board of Director’s proposal for annual
accounts and annual report for the financial year
2015 is approved.”

6. Redegjorelse for eierstyring og
selskapsledelse.

Det  fremkom  ingen innvendinger mot

redegjorelsen.

6. Statement on corporate governance.

No objections were made with respect to the
statement.

7. Fastsettelse av godtgjorelse til styret.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

7. Approval of remuneration to the Board.

The general meeting made the following resolution:




«Styrets godigjorelse firem til den ordincere
generalforsamlingen i 2017 (senest til 30. juni
2017) er fastsatt til NOK 450.000 drlig til styrets
leder og NOK 225.000 darlig til hvert enkelt
styremedlem.  Godigjorelsen  skal — utbetales
kvartalsvis giennom dret. »

“The remuneration to the Board of Directors until
the annual general meeting in 2017 (no later than
30 June 2017) is fixed to NOK 450,000 per year for
the chairman and NOK 225,000 per year fo reach
member. The remuneration shall be paid quarterly
throughout the year.”

8. Fastsettelse av godtgjerelse til medlemmer
av revisjonsutvalget og
kompensasjonsutvalget.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

“Medlemmer av revisjonsutvalget og
kompensasjonsutvalget skal for perioden frem til
neste ordincere generalforsamling (senest 30. juni
2017) motta kompensasjon pa NOK 50.000 darlig for
hvert medlem. Leder av revisjonsutvalget og
kompensasjonsutvalget skal drlie moita NOK
50.000 hver. Kompensasjonen skal utbetales
kvartalsvis giennom drel. »

8. Approval of remuneration to members of
the Audit Committee and the Compensation
Committee.

The general meeting made the following resolution:

“Members of the Audit Commitiee and the
Compensation Committee shall, for the period until
the annual general meeting in 2017 (no later than
30 June 2017) receive a compensation of NOK
50,000 per year for each member. The chairperson
of the Audit Committee and the Compensation
Committee shall each receive a compensation of
NOK 50,000 per year. The remuneration shall be
paid quarterly throughout the year.”

9. Fastsettelse av godigjorelse til medlemmer
av Valgkomiteen.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

“For perioden frem til ordincer generalforsamling i
2017 (senest 30. juni 2017) skal lederen av
Valgkomiteen moitta NOK 40.000 i adrlig
kompensasjon og hvert medlem motta NOK 30.000
i arlig kompensasjon. Kompensasjonen skal
utbetales kvartalsvis gjennom dret.»

9. Approval of remuneration to the members
of the Nomination Committee.

The general meeting made the following resolution:

“For the period until the annual general meeting in
2017 (no later than 30 June 2017) the remuneration
to chairman of the Nomination Commitiee is fixed
fo NOK 40,000 per annum and NOK 30,000 per
annum to each of the other members of the
Committee. The remuneration shall be paid
quarterly during the year.”

10. Godtgjerelse til revisor.
Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

«Generalforsamlingen godkjenner revisors honorar
Jor lovpdlagt revisjon for 2015 pa USD 67.900.»

10. Remuneration to the auditor.
The general meeting made the following resolution:

“Remuneration to the auditor for 2015 of USD
67,900 for statutory audit is approved.”

11. Godkjennelse av styrets erklering om
fastsettelse av lann og annen godtgjerelse til
ledende ansatte.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:
Sak 11A: «Styrets erkicering om lonn og annen

godtgjorelse til ledende ansatte, dens del 1, tas til
elterretning. »

11. Approval of the statement by the Board
regarding remuneration and other benefits
for leading employees.

The general meeting made the following resolution:
Item 11A:  “The Board's statement on

remuneration and other benefits for leading
employees, its part 1, is taken into account.”
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Sak 11B: «Styrets erklering om lonn og annen
godtgjorelse til ledende ansatte, dens del 2 knyttet
til aksjeverdibasert godtgjorelse, godkjennes. »

Item 11B: “The Board'’s statement on remuneration
and other benefits for leading employees, its part 2
relating to share based remuneration, is
approved.”’

12. Endringer i vedtekter —

Aksjespleis.

Selskapets

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

«Selskapet skal oke aksjekapitalen med NOK 0,04
ved utstedelse av 8 nye aksjer, hver med pdlydende
NOK 0,005 til tegningskurs lik pdlydende. Aksjene
tegnes av Selskapets daglige leder John Hamilton
og tegning skjer i protokollen fra den ordincere
generalforsamilingen  senest 27. mai 2016.
Eksisterende aksjoncerers fortrinnsrett til tegning
Jfravikes. Betaling av tegningsbelop skjer til
Selskapets emisjonskonto 9380.06.87118 senest 27.
mai 2016. Aksjene gir aksjoncerretiigheter fra
registreringen i Foretaksregisteret. Kostnaden ved
kapitalforhoyelsen er antatt til ca. NOK 1.000.
Selskapets vediekter § 4 endres tilsvarende.

Etter utstedelse av de 8 aksjer som nevnt ovenfor
skal Selskapets aksjer slds sammen (spleises) i
Jorholdet 10:1 slik at 10 aksjer hver med pdlydende
verdi 0,005 vil erstattes med en ny aksje med
palydende verdi NOK 0,05.

Ved gjennomforing av sammensidingen endres
Selskapets vedtekter § 4 til 4 lyde:

«Selskapets aksjekapital er NOK 2.125.109,80
Jordelt pa 42.502.196 aksjer, hver pdlydende NOK
0,05. Aksjene er registrert i Verdipapirsentralen. »

Aksjoncerer skal i forbindelse med gjennomforingen
av aksjespleisen fa sitt aksjeinnehav avrundet
oppover slik at aksjoncerer som eier et antall aksjer
som ikke er delelig pa 10 vil fa tilfert aksjer
vederlagsfritt slik at beholdningen blir delelig pd
10.

Aksjespleisen trer [ krafi fra det tidspunkt den er
registrert i Foretaksregisteret. Styret gis fullmakt til
4 senere fastsette siste dag for handel inkludert
spleis, forste dag for handel uten spleis (ex-dato)
samt andre relevante tidspunkt for gjennomforingen
av spleisen. »

12. Amendments to the Articles of Association —
reverse split of the Company’s shares.

The general meeting made the following resolution:

“The Company shall increase the share capital by
NOK 0.04 by issue of 8 new shares, each with a par
value of NOK 0.005 to a subscription price equal to
the par value. The shares are subscribed by the
CEO John Hamillon and subscription takes place
in the minutes from the ordinary general meeting
no later than 27 May 2016. Existing shareholders’
pre-emptive rights are set aside. Payment of the
subscription amount shall take place to the
Company’s share issue account no. 9380.06.87118
no later than 27 May 2016. The shares give
shareholder rights from the time of registration
with the Norwegian Register of Business
Enterprises. Costs associated with the share issue
is estimated to approximately NOK 1,000. Section
4 of the Company’s articles are amended
accordingly.

After issue of the 8 shares as setl out above, the
Company's shares are consolidated (reverse split)
in the ratio 10:1, so that 10 shares each with a
nominal value of NOK 0.005 will be replaced by
one new share with a nominal value of NOK 0.05.

By the completion of the reversed split, section 4 of
the Articles of Association is amended to read as
Jollows:

"The Company's share capital is NOK
2,125,109.80 divided on 42,502,196 ordinary
shares each with a nominal value NOK 0.05. The
shares are registered with the
Verdipapirsentralen."”

Shareholders shall on implementation of the
reverse split have their shareholding rounded
upwards so that shareholders holding a number of
shares not dividable into 10 will free of charge be
transferred a number of shares to that the holding
becomes dividable into 10.

The reverse split enters into force from the time of
registration with the Register of Business
Enterprises. The Board is given the authority to
later fix the last day for trading including the
reverse merger, the first day for trading without the
reverse merger (ex-date) and any other relevant
dates for the completion of the reverse merger."
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13. Endringer i Selskapets vedtekter -
Forvalterregistrerte aksjers stemmerett pi
generalforsamling.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:
«Ny siste setning i § 7 skal lyde:

‘Aksjecier som har aksjer registrert ved forvalter
godkjent etter allmennaksjeloven § 4-10 har
stemmerett for det antall aksjer som er omfattet av
Jorvalteravtalen forutsatt at aksjeeieren senest fem
kalenderdager for generalforsamlingen avholdes
gir Selskapet sitt navn og adresse samt en
bekrefielse fra forvalteren at aksjecieren er reell
eier av aksjene omfattet av forvalteravialen, og
videre forutsatt at Selskapets styre ikke avviser slikt
reelt eierskap etter mottak av bekrefielsen. »

13. Amendments to the Articles of Association —
Voting rights for shares held in nominee
accounts,

The general meeting made the following resolution:

“A new last sentence in section 7 shall read:

‘An owner with shares registered through a
nominee approved pursuant to Section 4-10 of the
Norwegian Public Limited Companies Act has
voting rights equivalent to the number of shares
which are covered by the nominee arrangement
provided that the owner of the shares no later than
five working days before the General Meeting
provides the Company with his name and address
together with a confirmation from the nominee 1o
the effect that he is the beneficial owner of the
shares held in the nominee account, and provided
Jurther the Board of Directors shall not disapprove
such beneficial ownership after receipt of such
notification.” ”

14. Forslag om fullmakt til styret til forhoyelse
av aksjekapitalen ved nytegning av aksjer
under Selskapets insentivprogram.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

«Selskapets styre tildeles fullmakt til & giennomfore
kapitalforhoyelse, pa folgende vilkdr:

1. Aksjekapitalen skal, i en eller flere omganger, i
alt kunne forhoyes med inntil NOK 106.256 ved
utstedelse av opp til 2.125.120 nye daksjer i
Selskapet.

2. Fullmakten kan benyttes til 4 utstede aksjer til

selskapets ansatte under  Selskapets
insentivprogram.
3. Fullmakien  skal  gjelde til  ordincer

generalforsamling i 2017, likevel senest til 30.
Juni 2017.

4. Aksjeeieres fortrinnsrett til tegning av aksjer
kan settes til side.

5. Fullmakten omfatter kapitalforhoyelse mot
innskudd i andre eiendeler enn penger eller rett
til 4 pddra Selskapet scerlig plikter.

14. Proposal to give the authorization to the
Board to conduct capital increases by way of
share issue under the Company's incentive
program.

The general meeting made the following resolution:

“The Company’s Board is authorized to increase
the share capital, on the following conditions:

1. The share capital may, in one or more rounds,
be increased by a total of up to NOK 106,256
by the issuance of up to 2,125,120 new shares
in the Company.

2. The authorization may be used to issue shares
to the Company’s employees under the
Company s incentive program.

3. The authorization shall be valid until the
ordinary general meeting in 2017, but no later
than until 30 June 2017.

4. The shareholders’  pre-emption  for

subscription of shares may be set aside.

5. The authorization includes the increase of the
share capital in return for contributions in kind
or the right to incur on the assumptions of
special obligations of the Company.
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6. Styret kan foreta de vedtektsendringer som
kapitalforheyelsen(e) gjor pdkrevd.

7. Fullmakten
Susjon. »

omfatter ikke beslutning om

6. The Board is authorized to alter the Articles of
Association implied by the share capital
increase(s).

7. The authorization does not include decision on
merger.”

15. Forslag om fullmakt til styret til forheyelse
av aksjekapitalen ved nytegning av aksjer
for oppkjop og lignende.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

«Selskapets styre tildeles fullmakt til 4 gjennomfore

kapitalforhoyelse, pa folgende vilkar:

1. Aksjekapitalen skal, i en eller flere omganger, i
alt kunne forhoyes med inntil NOK 212.500 ved
utstedelse av opp til 4.250.000 nye aksjer i
Selskapet.

2. Fullmakten kan benyites til G utstede aksjer som
vederlag ved oppkjop innen Selskapets vanlige
Sforretningsomrdder eller i forbindelse med
egenkapitalutvidelser.

3. Fullmakten  skal  gjelde til  ordiner
generalforsamling i 2017, likevel senest til 30.
Juni 2017.

4. Aksjeeieres fortrinnsrett til tegning av aksjer
kan settes til side.

5. Fullmakten omfatter kapitalforhoyelse mot
innskudd i andre eiendeler enn penger eller rett

til G padra Selskapet scerlig plikter.

6. Styret kan foreta de vedtektsendringer som
kapitalforhayelsen(e) gior pékrevd.

7. Fullmakten omfatter beslutning om fusjon.»

15. Proposal to give the authorization to the
Board to conduct capital increases by way of
share issues for mergers and acquisitions
ete.

The general meeting made the following resolution:

“The Company’s Board is authorized to increase

the share capital, on the following conditions:

1. The share capital may, in one or more rounds,
be increased by a total of up to NOK 212,500
by the issuance of up to 4,250,000 new shares
in the Company.

2. The authorization may be used to issue shares
as consideration for acquisitions within the
Company’s ordinary business sectors or in
connection with equity increases.

3. The authorization shall be valid until the
ordinary general meeting in 2017, but no later
than until 30 June 2017.

4. The shareholders’  pre-emption  for

subscription of shares may be set aside.

5. The authorization includes the increase of the
share capital in return for contributions in kind
or the right to incur on the assumptions of
special obligations of the Company.

6. The Board is authorized to alter the Articles of
Association implied by the share capilal
increase(s).

7. The authorization does include decision on
merger.”

16. Valg av medlemmer til Valgkomiteen.

Generalforsamlingen fattet falgende vedtak:

Sak 164: Eric Nasby velges som leder av
Nominasjonskomiteen

Sak 16B: Lars Brandeggen velges som medlem av
Nominasjonskomiteen.

16. Election of members to the Nomination
Committee.

The general meeting made the following resolution:

Item 16A: Eric Nasby is elected as chairperson of
the Nomination Committee.

Item 16B: Lars Brandeggen is elected as a member
of the Nomination Committee.
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Sak 16C: Andreas B. Lorentzen velges som medlem
av Nominasjonskomiteen.

Item 16C: Andreas B. Lorenizen is elected as a
member of the Nomination Committee.

Det var ikke flere saker pa agendaen, og metet ble
hevet.

* /% [

There being no further matters on the agenda, the
meeting was adjourned

& [k [%

Jeg, John Hamilton, tegner meg med dette for atte
(8) nye aksjer i Selskapet pa de vilkér som fremgar
under punkt 12 ovenfor i denne protokollen.

John Hamilton

I, John Hamilton, hereby subscribe for eight (8)
new shares in the Company on the terms and
conditions set out under item 12 above in these
minutes.

Oslo, 25 May 2016

W

John Hamilton
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Total Represented

ISIN: NO0010564701 PANORO ENERGY ASA
General meeting date: 25/05/2016 11.00
Today: 25.05.2016

Number of persons with voting rights represented/attended : 10

Number of shares % sc

Total shares 425,021,952

- own shares of the company 0

Total shares with voting rights 425,021,952
Represented by own shares 6,045,106 1.42 %
Sum own shares 6,045,106 1.42 %
Represented by proxy 13,796,090 3.25%
Represented by voting instruction 91,929,947 21.63 %
Sum proxy shares 105,726,037 24.88 %
Total represented with voting rights 111,771,143 26.30 %
Total represented by share capital 111,771,143 26.30 %
Registrar for the company: Signature company:

NORDEA BANK NORGE ASA

ook Ki.




Totalt representert

ISIN: NO0010564701 PANORQO ENERGY ASA
Generalforsamlingsdato: 25.05.2016 11.00
Dagens dato: 25.05.2016

Antall stemmeberettigede personer representert/oppmett : 10

Antall aksjer % kapital

Total aksjer 425 021 952

- selskapets egne aksjer 0

Totalt stemmeberettiget aksjer 425 021 952
Representert ved egne aksjer 6 045 106 1,42 %
Sum Egne aksjer 6 045 106 1,42 %
Representert ved fullmakt 13 796 090 3,25 %
Representert ved stemmeinstruks 91 929 947 21,63 %
Sum fullmakter 105 726 037 24,88 %
Totalt representert stemmeberettiget 111 771 143 26,30 %
Totalt representert av AK 111 771 143 26,30 %
Kontofgrer for selskapet: For selskapet:

NORDEA BANK NORGE ASA




Protocol for general meeting PANORO ENERGY ASA

ISIN: NO0010564701 PANORO ENERGY ASA
General meeting date: 25/05/2016 11.00
Today: 25.05.2016

Shares class

FOR Against Abstain Poll in Poll not registered Represented shares
with voting rights

Agenda item 2 Election of chairperson for the meeting

Ordineer
votes cast in %
representation of sc in %
total sc in %

Total

Ordinaer
votes cast in %
representation of scin %
total sc in %
Total

Agenda item 4 Election of the calling notice and the agenda

Ordinzer
votes cast in %
representation of sc in %
total sc in %
Total

Ordineer
votes cast in %
representation of sc in %
total sc in %
Total

Agenda item 7 Approval of remuneration to the Board

Ordinaer
votes cast in %
representation of scin %

total sc in %

111,771,143 0 0 111,771,143 0 111,771,143
100.00 % 0.00% 0.00%
10000 % 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
2630% 0.00% 0.00% 26.30 % 0.00 %
111,771,143 0 0 111,771,143 0 111,771,143
Agenda item 3 Approval of person to counter-sign the minutes
111,771,143 0 0 111,771,143 0 111,771,143
100.00 % 0.00% 0.00 %
100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
26.30% 0.00% 0.00% 26.30 % 0.00 %
111,771,143 0 0 111,771,143 0 111,771,143
111,771,143 0 0 111,771,143 0 111,771,143
100.00% 0.00% 0.00%
100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
26.30% 0.00% 0.00% 26.30 % 0.00 %
111,771,143 4] 0 111,771,143 0 111,771,143
Agenda item 5 Approval of the annual accounts and the annual report for 2015
111,771,143 0 0 111,771,143 0 111,771,143
100.00% 0.00% 0.00%
100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
26.30% 0.00% 0.00% 26.30 % 0.00 %
111,771,143 0 0 111,771,143 (1] 111,771,143
111,771,047 96 0 111,771,143 0 111,771,143
100.00% 0.00% 0.00%
100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
26.30% 0.00% 0.00% 26.30 % 0.00 %
111,771,047 96 0 111,771,143 0 111,771,143

Total

Agenda item 8 Approval of remuneration to members of the Audit Committee and the Compensation

Committee
Ordinzer
votes cast in %
representation of sc in %
total sc in %
Total

111,771,047 96 0 111,771,143 o] 111,771,143
100.00% 0.00% 0.00%
100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
26.30% 0.00% 0.00% 26.30 % 0.00 %
111,771,047 26 0 111,771,143 o 111,771,143

Agenda item 9 Approval of remuneration to members of the Nomination Committee

Ordinzer

111,771,047 96 0 111,771,143 0 111,771,143



Shares class

votes cast in %
representation of sc in %
total sc in %

Total

Agenda item 10 Approval of remuneration to the auditor

Ordinaer
votes cast in %
representation of sc in %
total sc in %
Total

Agenda item 11.a Remuneration statement part 1

Ordinzer
votes cast in %
representation of scin %
total sc in %
Total

Agenda item 11.B Remuneration statement part 2

Ordinzer
votes cast in %
representation of scin %
total sc in %
Total

Ordinaer
votes cast in %
representation of sc in %
total sc in %
Total

Ordinazr
votes cast in %
representation of sc in %
total sc in %
Total

Ordineer
votes cast in %
representation of sc in %
total scin %
Total

Ordineer
votes cast in %
representation of sc in %

total sc in %

FOR Against Abstain Poll in Poll not registered
100.00% 0.00% 0.00%
100.00 % 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
26.30% 0.00% 0.00% 26.30 % 0.00 %
111,771,047 96 0 111,771,143 o
111,771,047 96 0 111,771,143 0
100.00% 0.00% 0.00%
100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
26,30 % 0.00% 0.00% 26.30 % 0.00 %
111,771,047 96 0 111,771,143 o
111,771,047 96 0 111,771,143 0
100.00 % 0.00% 0.00%
100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
26.30% 0.00% 0.00% 26.30 % 0.00 %
111,771,047 96 0 111,771,143 o
111,771,047 96 0 111,771,143 0
100.00 % 0.00% 0.00%
100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
26.30% 0.00% 0.00 % 26.30 % 0.00 %
111,771,047 96 0 111,771,143 0
Agenda item 12 Amendments to the articles of association reverse split of shares
111,771,143 0 0 111,771,143 0
100.00% 0.00% 0.00%
100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
26.30% 0.00% 0.00% 26.30 % 0.00 %
111,771,143 v 0 111,771,143 0
Agenda item 13 Amendments to the articles of association ? voting rights
111,771,143 ¢] 0 111,771,143 0
100.00% 0.00% 0.00%
100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
26.30% 0.00% 0.00% 26.30 % 0.00 %
111,771,143 4] 0 111,771,143 0
Agenda item 14 Board authorization to issue shares under incentive programs
111,771,143 0 0 111,771,143 o
100.00% 0.00% 0.00%
100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
2630% 0.00% 0.00% 26.30 % 0.00 %
111,771,143 1] 0 111,771,143 ]
Agenda item 15 Board authorization to issue shares for mergers and acquisitions etc
111,771,143 0 0 111,771,143 0
100.00% 0.00% 0.00%
100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
26.30% 0.00% 0.00% 26.30 % 0.00 %
111,771,143 0 0 111,771,143 0

Total

Represented shares
with voting rights

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143



Shares class FOR Against Abstain Poll in

Agenda item 16 Election of members to the Nomination Committee

0 111,771,143
0.00 %
0.00 % 100.00 %
0.00 % 26.30 %
0 111,771,143

0 111,771,143
0.00 %
0.00 % 100.00 %
0.00 % 26.30 %
0 111,771,143

0 111,771,143
0.00 %
0.00 % 100.00 %
0.00 % 26.30 %

Ordinzer 111,771,143 0
votes cast in % 100.00 % 0.00 %
representation of sc in % 100.00 % 0.00 %
total sc in % 26.30% 0.00 %
Total 111,771,143 (0]
Agenda item 16A Election of Eric Nasby as chairperson
Ordinaer 111,771,143 0
votes cast in % 100.00 % 0.00 %
representation of sc in % 100.00 % 0.00 %
total sc in % 26.30 % 0.00 %
Total 111,771,143 0
Agenda item 16B Election of Lars Brandeggen as member
Ordinzer 111,771,143 0
votes cast in % 100.00 % 0.00 %
representation of sc in % 100.00 % 0.00 %
total sc in % 26.30 % 0.00 %
Total 111,771,143 0

0 111,771,143

Agenda item 16C Election of Andreas B. Lorentzen as member

Ordinaer 111,771,143 0 0 111,771,143
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00 %
representation of sc in % 100.00 % 0.00% 0.00 % 100.00 %
total sc in % 26.30% 0.00% 0.00% 26.30 %
Total 111,771,143 0 0 111,771,143
Registrar for the company: Signature company:

NORDEA BANK NORGE ASA

il §

Share information

Name Total number of shares Nominal value Share capital Voting rights

Ordinaer 425,021,952 0.01
Sum:

§ 5-17 Generally majority requirement
requires majority of the given votes

§ 5-18 Amendment to resolution
Requires two-thirds majority of the given votes

2,125,109.76 Yes

like the issued share capital represented/attended on the general meeting

0.00 %
0.00 %

0.00 %
0.00 %

0.00 %
0.00 %

0.00 %
0.00 %

Poll not registered Represented shares

with voting rights

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143

111,771,143



Protokoll for generaliforsamling PANORO ENERGY ASA

ISIN: NO0Q10564701 PANORQ ENERGY ASA
Generalforsamlingsdato: 25.05.2016 11.00

Dagens dato: 25.05.2016

Aksjeklasse For Mot Avstér

Sak 2 Valg av mateleder
Ordinaer
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

111 771 143 0 0

100,00% 0,00% 0,00 %
100,00 % 0,00% 0,00 %
26,30 % 0,00% 0,00%

111771 143 ] 0

Sak 3 Godkjennelse av person til & medundertegne protokoll

Ordinaer
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

111771 143 0 0

100,00% 0,00% 0,00 %
100,00 % 0,00% 0,00%
26,30% 0,00% 0,00%

111 771 143 0 4]

Sak 4 Godkjennelse av dagsorden og innkalling

Ordinzer
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

111771 143 0 0

100,00% 0,00% 0,00%
100,00 % 0,00% 0,00%
26,30% 0,00% 0,00%

111771 143 o 0

Sak 5 Godkjennelse av drsregnskap og &rsberetning for 2015

Ordinzer
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

111 771 143 o 0

100,00% 0,00% 0,00%
100,00 % 0,00% 0,00%
26,30 % 0,00% 0,00%

111771 143 0 0

Sak 7 Fastsettelse av godtgjerelse til styret

Ordinzer
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

111 771 047 96 0

100,00 % 0,00% 0,00 %
100,00 % 0,00 % 0,00 %
26,30% 0,00% 0,00%

111 771 047 96 0

Sak 8B Fastsettelse av godtgjorelse til medlemmer av Revisjonsutvalget og Kompensasjonsutvalget

Ordinger
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

111 771 047 56 0

100,00 % 0,00% 0,00 %
100,00 % 0,00% 0,00%
26,30% 0,00% 0,00%

111 771047 96 4]

Sak 9 Fastsettelse av godtgjorelse til medlemmer av Valgkomiteen

Ordineer

% avgitte stemmer

111 771 047 96 0

100,00 % 0,00% 0,00 %

Avgitte Ikke avgitt Stemmeberettigede
representerte aksjer

111 771 143 0 111 771 143
100,00 % 0,00 %
26,30 % 0,00 %

111771 143 4] 111 771 143

111 771 143 0 111 771 143
100,00 % 0,00 %
26,30 % 0,00 %

111 771 143 0 111 771 143

111 771 143 0 111 771 143
100,00 % 0,00 %
26,30 % 0,00 %

111 771 143 L] 111771 143

111 771 143 0 111 771 143
100,00 % 0,00 %
26,30 % 0,00 %

111 771 143 o 111 771 143

111 771 143 0] 111 771 143
100,00 % 0,00 %
26,30 % 0,00 %

111 771 143 U] 111 771 143

111 771 143 0 111 771 143
100,00 % 0,00 %
26,30 % 0,00 %

111771 143 (3] 111 771 143

111 771 143 0 111 771 143



Aksjeklasse

% representert AK
% total AK
Totalt

Sak 10 Godkjennelse av godtgjorelse til revisor

Ordinaar
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

Sak 11.a Erkiaering del 1

Ordinzer
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

Sak 11.B Erkieering del 2

Ordineer
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

Sak 12 Endring i vedtektene - spleis av aksjer

Ordinaar
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

Ordinzer
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

Ordinar
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

Ordinaar
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK

Ikke avgitt Stemmeberettigede

For Mot Avstdr Avgitte
100,00 % 0,00%  0,00% 100,00 % 0,00 %
26,30 % 0,00% 0,00% 26,30 % 0,00 %
111 771 047 96 0 111771143 o
111 771 047 96 0 111 771 143 0
100,00 % 0,00% 0,00 %
100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
26,30 % 0,00 % 0,00% 26,30 % 0,00 %
111 771 047 96 0 111771143 o
111 771 047 96 0 111 771 143 0
100,00 % 0,00 % 0,00 %
100,00 % 0,00% 0,00 % 100,00 % 0,00 %
26,30% 0,00% 0,00% 26,30 % 0,00 %
111 771 047 96 0 111771 143 0
111 771 047 96 0 111 771 143 0
100,00 % 0,00% 0,00%
100,00 % 0,00% 0,00% 100,00 % 0,00 %
26,30% 0,00% 0,00% 26,30 % 0,00 %
111 771 047 96 0 111771 143 o
111 771 143 0 0 111 771 143 0
100,00 % 0,00% 0,00%
100,00% 0,00% 0,00% 100,00 % 0,00 %
26,30% 0,00% 0,00% 26,30 % 0,00 %
111 771 143 0 0 111771143 (4]
Sak 13 Endring i vedtektene - stemmerett for forvalterregistrerte aksjer
111 771 143 0 0 111 771 143 0
100,00 % 0,00% 0,00%
100,00 % 0,00% 0,00 % 100,00 % 0,00 %
26,30 % 0,00% 0,00% 26,30 % 0,00 %
111 771 143 (4] 0 111771143 0
Sak 14 Styrefulimakt til & utstede aksjer for bruk i insentivprogrammer
111 771 143 0 0 111 771 143 0
100,00 % 0,00% 0,00 %
100,00% 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
26,30% 0,00% 0,00% 26,30 % 0,00 %
111 771 143 (1] 0 111771143 o
Sak 15 Styrefullmakt til 4 utstede aksjer ifbm oppkjep og lignende
111 771 143 0 0 111 771 143 0
100,00% 0,00 % 0,00 %
100,00% 0,00% 0,00 % 100,00 % 0,00 %
26,30% 0,00% 0,00% 26,30 % 0,00 %
111 771 143 0 0 111771143 0

Totalt

Sak 16 Valg av medliemmer til Valgkomiteen

representerte aksjer

111 771 143

111771 143

111 771 143

111771 143

111 771 143

111771 143

111771 143

111771 143

111 771 143

111771 143

111 771 143

111771 143

111 771 143

111771 143

111771 143



Aksjeklasse For Mot Avstdr Avgitte
Ordinzer 111 771 143 0 0 111 771 143
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00% 0,00%
% representert AK 100,00 % 0,00% 0,00 % 100,00 %
% total AK 26,30% 0,00% 0,00 % 26,30 %
Totalt 111 771 143 0 0 111 771 143
Sak 16A Valg av Eric Nasby som leder
Ordinzer 111 771 143 0 0 111 771 143
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 %
% total AK 26,30% 0,00% 0,00% 26,30 %
Totalt 111 771 143 0 0 111 771 143
Sak 16B Valg av Lars Brandeggen som medlem
Ordinzer 111 771 143 0 0 111 771 143
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00% 0,00%
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 %
% total AK 26,30 % 0,00% 0,00 % 26,30 %
Totalt 111 771 143 ] 0 111771 143
Sak 16C Valg av Andreas B. Lorentzen som medlem
Ordinzer 111 771 143 0 0 111 771 143
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00% 0,00 % 100,00 %
% total AK 26,30% 0,00% 0,00% 26,30 %
Totalt 111 771 143 0 0 111771 143

Kontofgrer for selskapet:

NORDEA BANK NORGE ASA

For selskapet:

PANORO
g

Ikke avgitt

0,00 %
0,00 %

0,00 %
0,00 %

0,00 %
0,00 %

0,00 %
0,00 %

I len~ L K Lt
Aksjeinformasjon o
Navn Totalt antall aksjer Palydende Aksjekapital Stemmerett
Ordinzer 425 021 952 0,01 2125109,76 Ja
Sum:

§ 5-17 Alminnelig flertallskrav
krever flertall av de avgitte stemmer

§ 5-18 Vedtektsendring

krever tilstutning fra minst to tredeler s3 vel av de avgitte stemmer
som av den aksjekapital som er representert pd generalforsamlingen

Stemmeberettigede
representerte aksjer

111771 143

111 771 143

111 771 143

111 771 143

111 771 143

111 771 143

111 771 143

111 771 143



